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Afkast og udvikling
pa de finansielle markeder

De finansielle markeder har overvejende haft en rigtig flot udvikling i &r. Visse obligationstyper har
dog haft det sveaert, mens andre har klaret sig bedre. Szerligt afkastudviklingen pa aktiemarkederne
har bidraget til, at alle Mixpuljer har givet paene afkast i drets ferste seks méneder. Den flotte

afslutning p& 2023 er sdledes fortsat langt ind i 2024.

Aktier ggede afkastet fra 1. kvartal

Aktiemarkederne verden over har veaeret i hopla i
drets forste seks mé&neder, og de seneste tre har - i
mere afdeempet grad - samlet set gget denne
tendens. April mdned har indtil videre vaeret den
eneste mdned i &r, hvor pilen pegede nedad pd de
globale aktiemarkeder.

Den staerke udvikling pd de globale aktiemarkeder
har veeret drevet af seerligt tre forhold. Den globale
gkonomi har generelt udviklet sig bedre end mange
havde ventet, der er udsigt til flere rentesaenkninger
i &r og sidst men ikke mindst, sd har euforien
omkring en h&dndfuld IT-selskaber vaeret vaesentlige
bidragsydere til at treekke aktiemarkedet op.

Den globale @konomi overrasker positivt, hvor
vaekstestimater for Kina og Europa er opjusteret,
mens USA godt nok bremser op, men forsat er i
vaekst. | et overordnet perspektiv forekommer det
samlede billede mere robust. Mange wgkonomer
havde tidligere forventet, at de 11 rentestigninger
startende i 2022 ville udlgse en gkonomisk recession
— men denne risiko synes nu afblzest.

P=ne afkast pa obligationer trods
rentestigninger

Det har veaeret et begivenhedsrigt kvartal pd
obligationsmarkederne, hvor renterne har bevaeget
sig ganske betydeligt — ferst med rentestigninger
og senest med rentefald i juni.

| lgbet af juni har b&de den europaiske og den
amerikanske centralbank veeret pd banen med
rentemeldinger. Den Europeeiske Centralbank satte
renten ned, mens den amerikanske holdt renteniro.
| Europa er inflationen kommet langt ned og
vaeksten er svag. | USA er inflationen hgjere og
gkonomien staerkere, hvilket ger det sveerere at
saette renten ned her og nu.

Holder vi luppen over de forskellige obligations-
typer, var det seerligt virksomhedsobligationerne,
der var de sterste bidragsydere til afkastet. Blandt
virksomhedsobligationerne var det seerligt udste-
delserne med lavere kreditvaerdighed - de s&kaldte
hejrenteobligationer - der leverede de bedste
afkast. Hejrenteobligationerne har nydt godt af de
staerke skonomiske negletal, som har styrket troen
pd, at virksomhederne kan tilbagebetale deres gaeld
til obligationsejerne.

Forventninger til 2024

Vi tror pd, at det aktuelle haje vaekstniveau, seerligt
i USA, vil fastholdes i en leengere periode. Dette
scenarie vil forbedre forudsaetningerne for, at
indtjeningsveeksten i virksomhederne vil stige i den
kommende periode.

Du kan leese mere pd lokalpuljeinvest.dk, hvor du
ogsd kan finde en video, der forteeller yderligere om
udviklingen i det seneste kvartal.

Puljeafkast* Formuefordeling
Pulje 2. kvartal 2024 1. halvar 2024 Obligationer Aktier Alternativer Kontant
Mixpulje Minimum 0,58 % 2,71% 82,3 % 14,6 % 21% 1,0 %
Mixpulje Lav 0,78 % 3,47 % 72,5 % 241 % 2,0 % 14 %
Mixpulje Middel 0,76 % 512 % 52,6 % 43,8 % 1.7 % 1,9 %
Mixpulje Hej 0,92 % 6,67 % 33,9 % 62,4 % 14 % 23 %
8,69 % 0,6 % 2,6 %

Mixpulje Maksimum 1,22 %

ter samtli
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Materialet skal betragtes som generel information om de udbudte puljer. Der er sdledes ikke tale om markedsfering af eller opfordring til investering i de
pdgeeldende puljer eller om generel investeringsrddgivning. Du opfordres til at kontakte din seedvanlige investeringsrddgiver og/eller dit pengeinstitut for individuel
rddgivning om investering og skatteforhold m.v. fer ind- eller udtraeden af puljerne. Opmaerksomheden henledes pd, at historisk afkast og kursudvikling ikke kan
betragtes som en garanti for fremtidig kursudvikling og afkast, ligesom investering altid er forbundet med risiko for tab. Endvidere giver historiske data ingen sikker
indikation af puljernes fremtidige udvikling, da puljernes afkast enten kan stige eller falde, blandt andet som felge af markeds- og valutaudsving. Fuld

tilbagebetaling af investeret kapital er sdledes ikke garanteret.



